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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetido do MARCO ANTONIO RAIMUNDO
formulario
Cargo do responsavel Diretor Presidente/Relagbes com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor? SIM

Cdédigo CVM 682-3

Tipo auditor T Naciomal
‘NomelRazao social 7 Baker Tilly Brasil Auditores Independentes /.
‘CPFICNPI T 67.634.717/0001-66
Periodo de prestagdo de servico | 03022011
Descrigao do servigo contratado Servigos relacionados a auditoria das demonstragdes contabeis referentes ao exercicio social da Companhia a ser encerrado

em 31 de dezembro de 2015, de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, com emisséo de parecer sobre
referidas demonstra¢fes. N&o foram e ndo serdo prestados servigos que ndo tiverem relacdo com os servigos de auditoria

independente.
Montante total da remunerac¢éo dos auditores A Companhia pagara o montante total de R$ 12.812,00 (Doze mil, oitocentos e doze reais) para prestagdo de servigos de
independentes segregado por servico auditoria das demonstracdes contébeis referentes ao exercicio social que se encerrara em 31 de dezembro de 2015, sempre

de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, com emisséo de parecer sobre referidas demonstracgées.

Raz&o apresentada pelo auditor em caso da discordancia néo aplicavel
dajustificativa do emissor

Periodo de prestagéo de
servico CPF Endereco

Nome responsavel técnico

EDUARDO AFEONSO DE VASCONCELOS 01/08/2012 470.031.209-25 av. engenheiro luiz carlos berrini, 1461, 4° e 12° Andares, Cidade Mong6es, Sdo Paulo, SP, Brasil,
CEP 04571-011, Telefone (011) 55043800
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2.3 - Outras informacdes relevantes

2.3. Outras informagoes que a Companhia julga relevantes

Nao existem outras informacdes relevantes sobre este item 2.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Individual

(Reais) Exercicio social (31/12/2014) Exercicio social (31/12/2013) Exercicio social (31/12/2012)
Patrimdnio Liquido 166.330,00 47.799,00 -661,00
Ativo Total 34.935.476,00 49.765.570,00 187,00
Resultado Bruto -31.469,00 -119.886,00 -53.872,00
Resultado Liquido -31.469,00 -119.886,00 -53.872,00

Versdo: 1
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

3.2. Medigdes ndo contdbeis, conciliacées entre os valores divulgados e os valores das
demonstragoes financeiras auditadas e explicacbes sobre o motivo pelo qual a Companhia
entende que tais medi¢cbes sGo mais apropriadas para a correta compreensGo da sua
condigdo financeira e do resultado de suas operacoes

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

3.3. Evento subsequente as ultimas demonstracées financeiras de encerramento de
exercicio social que as altere substancialmente (Quando da apresentacdo do formuldrio de
referéncia por conta do pedido de registro de distribuigcdo publica de valores mobilidrios, as
informagbes devem se referir a eventos subsequentes as ultimas informagbes contdbeis
divulgadas pela emissora)

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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3.4 - Politica de destinacédo dos resultados

3.4 — Politica de destinacao dos resultados

a) Regras sobre retengao de lucros:

Nos termos do artigo 35 do Estatuto Social da Companhia, dos resultados apurados serdo, inicialmente, deduzidos os
prejuizos; o lucro remanescente terd a destinacao de 5% (cinco por cento) para a constituicdo de reserva legal, que nao
excederd 20% (vinte por cento) do capital social; a reserva legal podera deixar de ser constituida no exercicio em que seu
saldo, acrescido do montante de reservas de capital de que trata o artigo 182, paragrafo 12, da Lei das sociedades por
Acoes, exceder de 30% (trinta por cento) do capital social.

b) Regras sobre distribui¢ao de dividendos:

Nos termos do artigo 35 do Estatuto Social, e do inciso | do artigo 202 da Lei das Sociedades por Ac¢des, sera distribuido
em cada exercicio social, como dividendo minimo obrigatério pela Companhia, o montante correspondente a 25% (vinte
e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio.

c) Periodicidade das distribui¢des de dividendos:
A periodicidade das distribui¢cdes de dividendos serd anual.

d) Eventuais restrigoes a distribuicdo de dividendos impostas por legislagao ou regulamentacio especial aplicavel a
Companhia, assim como contratos, decisoes judiciais, administrativas ou arbitrais:

N3o aplicavel a Companhia qualquer tipo de restricao a distribuicdo de dividendos impostas por legislacdo ou
regulamentacdo especial aplicavel a Companhia, assim como contratos, decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais.
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

A Companbhia foi constituida no exercicio de 2010. Nao tendo em 2014, 2013, 2012 e 2011 declarado dividendos a
conta de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.
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3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/12/2014 26.893,00 indice de Endividamento 16,16846029
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3.8 - Obrigacdes de acordo com a natureza e prazo de vencimento
Exercicio social (31/12/2014)

Tipo de divida Inferior a um ano Um a trés anos Trés a cinco anos Superior a cinco anos Total
Quirograféarias 26.893,00 0,00 0,00 0,00 26.893,00
Total 26.893,00 0,00 0,00 0,00 26.893,00
Observacgao
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3.9 - Outras informacdes relevantes

3.9. Outras informagoes que a Companhia julga relevantes

Nao existem outras informacdes relevantes sobre este item 3.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

4.1 - Descrigao dos fatores de risco

4.1. Fatores de risco que possam influenciar a decisdo de investimento, em especial, aqueles relacionados:
a. A Companhia

Limitagdo de ativos

A Companhia é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdao
de créditos imobiliarios e do agronegdcio, cujos patrimoénios sdo administrados separadamente. O patriménio
separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos imobilidrios ou do
agronegdcio, e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos imobilidrios ou
do agronegdcio por parte dos devedores a Companhia podera afetar negativamente a capacidade da Companhia
de honrar as obrigacdes assumidas junto aos investidores dos CRI ou CRA, conforme o caso.

Operagdes com derivativos

A Companhia ndo realiza, atualmente, quaisquer operacdes que envolvam derivativos. No entanto, faz parte do
objeto social da Companhia a realizacdo de operacGes de hedge em mercados de derivativos, visando a cobertura
de riscos na sua carteira de créditos hipotecarios, imobilidrios e do agronegdcio. As opera¢des com derivativos
podem aumentar a volatilidade da carteira de créditos, limitar as possibilidades de rentabilidade nas operacdes
realizadas e ndo produzir os efeitos pretendidos, o que poderia expor o patriménio comum da Companhia.

Recente constituicdo e transferéncia do controle aciondrio da Companhia e atuacéo no mercado de
securitizagdo de recebiveis imobilidrios

A Companbhia foi constituida em 19 de novembro de 2010, e o seu atual acionista controlador adquiriu em 30
marg¢o de 2015 o controle societdrio da Companhia. Diante disso, a Companhia podera enfrentar desafios em
virtude de tratar-se uma empresa em crescimento e recém atuante em um mercado competitivo.

Administragdo da Companhia

A capacidade da Companhia em manter sua posi¢cdo competitiva depende em larga escala dos servigcos de sua alta
administracdo. A interrup¢dao ou paralisacdo na prestacao de servicos de qualquer um dos membros da alta
administracdo da Companhia, ou sua incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode
ocasionar um efeito adverso relevante sobre os seus resultados operacionais, e, consequentemente, sobre a sua
situagdo financeira.

Registro da CVM

A Companhia atua no mercado como uma companhia securitizadora de créditos imobilidrios e do agronegdcio e
sua atuacdo depende do registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Companhia venha a ndo atender os
requisitos exigidos pelo 6rgao, em relacdo a companhia aberta, sua autorizacdo pode ser suspensa ou até mesmo
cancelada, o que comprometeria sua atua¢do no mercado de securitizacdo imobiliaria.

Aquisi¢éo de Créditos Imobilidrios e do Agronegdcio

A Companhia ndo possui a capacidade de originar créditos para a securitizacdo, sendo suas emissdes realizadas
com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacdo de parcerias para a
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Companhia pode ter
dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados
em termos economicamente favoraveis.

b. Ao controlador da Companhia, direto ou indireto, ou grupo de controle

Atualmente, a Companhia é controlada diretamente pela TG CORE ASSET — ADMINISTRACAO DE INVESTIMENTOS
Ltda., que possui poderes para eleger os membros do Conselho de Administracdao, dentre outros atos, que
podem afetar o desempenho da Companhia e sua politica de distribuicdo de rendimentos. Desta forma, o
interesse do atual acionista controlador, ou de seu eventual sucessor, pode vir a diferir dos interesses dos demais
acionistas da Companhia.

c. Aos acionistas da Companhia
Dividendos ou Juros sobre Capital Proprio

O lucro liquido da Companhia pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou retido, conforme
previsto na Lei das Sociedades por Acbes, ndo sendo, dessa forma, disponibilizado para o pagamento de
dividendos ou juros sobre capital préprio. A Companhia também pode ndo pagar dividendos a seus acionistas em
gualquer exercicio social se seus administradores se manifestarem no sentido de que tal pagamento é
incompativel com a situagao financeira da Companbhia.

d. As controladas e coligadas da Companhia

A Companhia ndo possui sociedades controladas e/ou coligadas, razdo pela qual ndo ha riscos relacionados a
controladas e coligadas, que possam influenciar a decisdo de investimento em valores mobilidrios de sua emissao.
Para mais informacgGes sobre a estrutura societaria da Companhia, veja o item 8 deste Formuldrio de Referéncia.

e. Aos fornecedores da Companhia
Inadimpléncia dos Créditos Imobilidrios.

A capacidade da Companhia de honrar suas obrigacbes decorrentes da emissdo de CRI ou CRA depende do
pagamento, pelos devedores, dos respectivos créditos imobilidrios ou do agronegdcio vinculados a emissdo. A
ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira dos devedores podera afetar negativamente
a capacidade do patrimonio separado de honrar suas obriga¢des estabelecidas em determinadas emissées.

O Risco de Crédito dos Devedores Pode Afetar Adversamente os CRI e CRA.

Uma vez que o pagamento das remunera¢bes dos CRI e CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelos
devedores, dos respectivos créditos vinculados a emissao, a capacidade de pagamento dos devedores podera ser
afetada em fungdo de sua situacdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o
que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRI e CRA.

Riscos Associados aos Prestadores de Servigos.

A Companhia contrata ou pode vir a contratar prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de
atividades como auditoria, agente fiducidrio, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, dentre outros,
que prestam servicos diversos. Caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia,
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aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Companbhia, podera ser necessdria a substituicdo do prestador de servico e se ndo houver disponivel empresa no
mercado para que possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, a Companhia deverd atuar diretamente no
sentido de montar uma estrutura interna, o que poderd afetar negativamente o desempenho das atividades da
Companbhia e seus resultados operacionais.

f. Aos clientes da Companhia

A Companhia, pelo fato de exercer atividade de securitizagdo, utilizard, em suas emissdes, do regime de
patrimbnio separado, por meio do qual os riscos relacionados aos seus clientes ndo terado reflexos ou impacto em
sua estrutura patrimonial.

g. Aos setores da economia nos quais a Companhia atue
Recente Desenvolvimento da Securitizagéo Imobilidria.

A securitizacdo de créditos imobilidrios é uma operacdo recente no Brasil. A Lei n? 9.514/97, que criou os
certificados de recebiveis imobilidrios, foi editada em 1997. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes
de certificados de recebiveis imobilidrios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais
complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacao dos riscos
das cedentes de créditos imobilidrios e da Companhia.

Ndio existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico das emissdes considera um conjunto de rigores e
obrigacGes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a
legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacdo financeira, em situacGes de stress podera
haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficiacia do arcabouco
contratual.

h. A regulagdo dos setores em que a Companhia atue
Legislagdo Tributdria Aplicdvel aos CRI.

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares de certificados de
recebiveis imobilidrios estdo isentos de imposto de renda e de declaragdo de ajuste anual de pessoas fisicas.
Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de certificados de recebiveis imobiliarios e
pode ser alterado ao longo do tempo. Eventuais alteracdes na legislagdo tributaria, eliminando tal isencdo,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os certificados de recebiveis imobiliarios, ou
ainda, a criacdao de novos tributos aplicdveis aos certificados de recebiveis imobilidrios poderdao afetar
negativamente o rendimento liquido esperado pelos investidores com relacdo aos CRI.

Decisées judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os
créditos imobilidrios de CRI.

PAGINA: 14 de 126



Formulario de Referéncia - 2015 - FORTE SECURITIZADORA S.A. Versdo: 1

4.1 - Descricao dos fatores de risco

A Medida Proviséria n? 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica nao
produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que |lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que "desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo,
seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Tendo em vista o
exposto acima, os créditos imobilidrios e os recursos dele decorrentes, inclusive as eventuais garantias, ndo
obstante serem objeto de patrimbnio separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdencidrios da Companhia, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdao os detentores
destes créditos com os detentores dos CRI, de forma privilegiada, sobre o produto de realizagdo dos créditos
imobiliarios, em caso de faléncia. Nesta hipdtese, é possivel que créditos imobilidrios ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRIs apdés o cumprimento das obrigacdes da Companhia perante
aqueles credores.

i. Aos paises estrangeiros onde a Companhia atue

N3o aplicavel, pois a Companhia ndo atua em outros paises.
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4.2 - Comentéarios sobre expectativas de alteracdes na exposi¢cdo aos fatores de risco

4.2, Eventuais expectativas da Companhia de redugdo ou aumento na exposi¢éo a riscos
relevantes acima mencionados

A Companhia tem como pratica a andlise constante dos riscos aos quais esta exposta e que
possam afetar de forma adversa seus negdcios, sua situacdo financeira e os resultados de suas
operacoes. Desta forma, a Companhia acredita possuir elevado grau de controle sobre sua
exposicdo a riscos relevantes e constantemente monitora mudangas no cenario macro-
econdmico e setorial que possam influenciar suas atividades, por meio de acompanhamento
dos principais indicadores de performance. Atualmente, a Companhia nao identifica cenario de
aumento ou reducdo dos riscos mencionados no item 4.1.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

4.3. Processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que a Companhia ou suas
controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributdrios, civeis e outros: (i) que
ndo estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para os negdcios da Companhia ou de suas
controladas

Nado existem processos judiciais, administrativos ou arbitrais que ndo estejam sob sigilo e que
sejam relevantes para os negdcios da Companhia em que esta seja parte.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam
administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores
4.4. Processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que a
Companhia ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrdrias sejam administradores

ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou
de suas controladas

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria B]
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

4.5. Em rela¢cdo aos processos sigilosos relevantes em que a Companhia ou suas
controladas sejam parte e que ndo tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima,
analisar o impacto em caso de perda e informar os valores envolvidos

Nao aplicavel, pois ndo existem processos sigilosos em que a Companhia seja parte.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

4.6. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,

baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em

conjunto sejam relevantes, em que a Companhia ou suas controladas sejam parte,
discriminando entre trabalhistas, tributdrios, civeis e outros

Nao existem processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados
em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em conjunto sejam
relevantes em que a Companhia seja parte.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

4.7. Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

N3ao ha outras contingéncias relevantes nao abrangidas pelos itens anteriores.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

4.8. Regras do pais de origem da emissora estrangeira e as regras do pais no qual os

valores mobiligrios da emissora estrangeira estdo custodiados, se diferente do pais de
origem

Nao aplicavel a Companhia.
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5.1 - Descri¢ao dos principais riscos de mercado

5.1. Descri¢do, quantitativa e qualitativamente, dos principais riscos de mercado a que a Companhia estd
exposta, inclusive em relagéo a riscos cambiais e a taxas de juros.

O Governo Federal exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, bem como as condicbes politicas e econébmicas brasileiras, poderiam afetar adversamente as

atividades da Companhia e o desempenho financeiro dos CRI.

O Governo Federal intervém com frequéncia na economia brasileira e, ocasionalmente, faz mudancgas
significativas nas politicas, normas monetarias, fiscais, crediticias, tarifarias e regulamentos. As medidas do
Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar outras politicas e regulamentos muitas vezes
envolvem, entre outras medidas, controles de preco e de saldrio, aumentos nas taxas de juros, mudancas nas
politicas fiscais, controles de preco, desvalorizacdes de moeda, controles de capital, limites sobre importacdes e
outras medidas. A Companhia ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas o Governo Federal podera
adotar no futuro, e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negécios, a situacdo financeira, os resultados e o fluxo de
caixa da Companhia podem ser adversamente afetados por mudancas na politica ou regulamentacao que
envolvem ou afetam certos fatores, tais como:

e instabilidade econ6mica e social;

e inflacao;

e controles cambiais e restricdes a remessa para o exterior, como os que foram impostos em 1989 e no inicio
de 1990;

e eventos diplomaticos adversos;

® expansdo ou contracdo da economia brasileira, de acordo com as taxas de crescimento do PIB;
® racionamento de energia e aumento no preco de combustiveis;

® politica fiscal, monetaria e altera¢Ges da legislacdo tributdria;

e taxas de juros;

e liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

e desapropriacao de propriedades privadas;

e leis e regulamentos aplicaveis ao setor, inclusive ambientais e sanitarios;

e interpretacdo de leis trabalhistas e previdenciarias; e

e outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem.

A incerteza quanto a implementa¢dao de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil e para
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aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de valores mobilidrios e dos valores mobilidrios emitidos no
exterior por companhias brasileiras. Sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira poderdao prejudicar as atividades da Companhia e seus resultados, podendo inclusive afetar
adversamente a negociacao dos CRI e CRA.

A inflagdo e os esforgcos do Governo Federal de combate a inflagcGo podem contribuir significativamente para a
incerteza econémica no Brasil, podendo prejudicar as atividades da Companhia e a negociagdo dos CRI e CRA.

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdio e vdrios momentos de
instabilidade no processo de controle inflacionario. A inflacdo e algumas medidas tomadas pelo Governo
Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiram para a incerteza econ6mica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de
valores mobilidrios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém
incluido a manutencdo de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo
Federal, incluindo a reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e acOes para ajustar ou
fixar o valor do Real, poderdo desencadear um efeito material desfavordvel sobre a economia brasileira e por
consequéncia sobre a Companhia, podendo impactar negativamente o desempenho financeiros dos CRI e CRA.
Pressoes inflaciondrias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo
a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negécios, condicao
financeira e resultados da Companhia.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como os negdcios da Companhia,
resultando em um impacto negativo no desempenho financeiro e no preco de mercado dos CRI e CRA.

Historicamente, a moeda brasileira tem sofrido frequentes desvalorizacdes com relacdo ao Dédlar e outras
moedas fortes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizacGes repentinas, pequenas desvalorizacées periddicas (durante as quais
a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e
mercado de cambio duplo. As desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em
flutuagdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. Nao se pode garantir
qgue o Real ndo sofrerd depreciacdo ou ndo sera desvalorizado em relagdo ao Délar novamente. Ndo se pode
assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas ndo terd um efeito
adverso nas atividades da Companhia. As desvalorizagdes do Real podem acarretar aumentos das taxas de
juros, podendo afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da
Companhia, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRI e CRA de forma
negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Délar
pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagao.

Acontecimentos e a percepgdo de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente e nos
Estados Unidos da América, podem prejudicar o prego de mercado dos valores mobilidrios brasileiros, inclusive
da negociagdo dos CRI e CRA, e causar impacto negativo nos resultados operacionais e na condi¢do financeira
da Companhia.

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras é influenciado pela
percepcdo de risco do Brasil e de outras economias emergentes e a deterioragdo dessa percepcdo podera ter
um efeito negativo na economia nacional.
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Acontecimentos adversos na economia e as condigdes de mercado em outros paises de mercados emergentes,
especialmente da América Latina, poderdo influenciar o mercado em relagdo aos titulos e valores mobilidrios
emitidos por companhias brasileiras. Ainda que as condicbes econOmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condigdes econdmicas no Brasil, as reagdes dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores
brasileiros.

Além disso, em consequéncia da globalizacdo, ndo apenas problemas com paises emergentes afetam o
desempenho econ6mico e financeiro do pais como também a economia de paises desenvolvidos, como os
Estados Unidos da América, interferem consideravelmente no mercado brasileiro.

Assim, em consequéncia dos problemas econémicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos
recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos Estados Unidos da América em 2008), os investidores estdo
mais cautelosos na realizacdo de seus investimentos, o que causa uma retracao dos investimentos. Essas crises
podem produzir uma evasdo de investimentos estrangeiros no Brasil, fazendo com que as companhias
brasileiras enfrentem custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacional como estrangeiro.

Efeitos da Retragdo no Nivel da Atividade Econémica.

As operagbes de financiamento imobilidario apresentam historicamente uma correlagdo direta com o
desempenho da economia nacional. Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada
seja por crises internas ou crises externas, pode acarretar elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas
fisicas e juridicas inclusive dos devedores dos contratos.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Pais podera ter impacto no balanco de
pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacGes de recursos, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e eventual desaceleracdo da economia americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacGes de recursos por empresas
brasileiras.
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5.2 - Descricédo da politica de gerenciamento de riscos de mercado

5.2, Descri¢gdio da politica de gerenciamento de riscos de mercado da Companhia,
objetivos, estratégias e instrumentos

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria B]
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5.3 - Alteracdes significativas nos principais riscos de mercado

5.3.  Alteragées significativas nos principais riscos de mercado ou na politica de
gerenciamento de risco em relagdo ao ultimo exercicio social

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria B]

Versdo: 1
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5.4 - Outras informacdes relevantes

5.4. Outras informagodes que a Companhia julgue relevantes

Nao existem outras informacdes relevantes sobre este item 5.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor 19/11/2010

Forma de Constituicdo do Emissor A Companhia foi constituida em 19.11.2010, sob a denominacgéo de CMNPar
Seven Participacdes S.A., na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sob a
forma de sociedade por a¢bes de capital fechado.

Pais de Constituigdo Brasil
Prazo de Duragéo Prazo de Duragéo Indeterminado
Data de Registro CVM 15/06/2011
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6.3 - Breve historico

6.3 - Breve histérico
6.3. Breve Historico da Companhia

A Forte Securitizadora S.A. é uma companhia securitizadora de créditos imobiliarios e do agronegdcio e titulos e valores
mobilidrios lastreados em créditos imobilidrios e do agronegdcio.

A Companbhia foi constituida em 19 de novembro de 2010 sob a denominacdo de “CMNPar Seven Participa¢des S.A.”. Em
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de fevereiro de 2011, a Companhia teve sua denominacao alterada para
“Forte Capital Securities S.A.”, e seu objeto social alterado, a fim de torna-la uma companhia securitizadora, passando a
desempenhar as seguintes atividades: (a) aquisicdo de créditos imobilidrios e de titulos e valores mobilidrios lastreados
em créditos imobilidrios; (b) aquisicdo e securitizacdo de créditos hipotecarios e de créditos oriundos de operagdes e
financiamentos imobilidrios em geral; (c) prestacdo de servicos referentes a operagées no mercado secundario de
hipotecas e de créditos oriundos de operagdes e financiamento imobilidrios em geral; (d) gestdo e administracdo de
carteiras de crédito imobiliario, préprias ou de terceiros; (e) emissao de certificados de recebiveis imobiliarios, bem como
de outros titulos e valores mobilidrios lastreados em créditos imobilidrios que sejam compativeis com as suas atividades;
(f) distribuicdo, recompra, revenda ou resgate de titulos e valores mobilidrios de sua prépria emissao; (g) prestacdo de
servigos de estruturacdo de operac¢des de securitizacdo de créditos imobiliarios proprios ou de terceiros; (h) realizagéo de
operac¢oes de hedge em mercados derivativos, visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos hipotecarios e
imobilidrios; (i) realizacdo de negdcios e prestacdo de servicos compativeis com seu objeto social, incluindo, mas ndo se
limitando, a intermediacdo de negdcios relacionados com o mercado imobilidrio e prestacdo de servicos de consultoria; e
(j) consultoria de investimentos para fundos de investimento que tenham como objetivo a aquisicdo de créditos
imobilidrios.

Além disso, em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 22 de fevereiro de 2011, houve um aumento do capital
social da Companhia, no valor de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) com a emissdo de 4.500 (quatro mil e
quinhentas) novas acdes. Dessa forma, o capital social da Companhia passou a ser de R$5.000,00 (cinco mil reais),
dividido em 5.000 (cinco mil) a¢des.

Posteriormente foi aprovado um novo aumento do capital social da Companhia, no valor de R$550.000,00 (quinhentos e
cinquenta mil reais) com a emissdo de 550.000 (quinhentas e cinquenta mil) novas a¢des. Dessa forma, o capital social da
Companhia passou a ser de R$555.000,00 (quinhentos e cinquenta e cinco mil reais), dividido em 555.000 (quinhentas e
cinquenta mil) agGes.

Adicionalmente, em 30 de marco de 2015 a Companhia teve seu controle societdrio alterado, passando a ser
integralmente detida pela TG CORE ASSET — ADMINISTRACAO DE INVESTIMENTOS ltda. E em 20 de abril de 2015, foi
realizada Assembleia Geral Extraordinaria, por meio da qual foi alterada sua administragdo bem como a transferéncia de
sua sede para a cidade de Goiania, Estado de Goias.

Desde a sua constituicdo, a Companhia vem mantendo contato com potenciais empresas que pretendem realizar
operagdes de captacdo de recursos por meio da emissdo de valores mobiliarios, tendo feito a 12 emissdo de CRl em 2013
no valor de aproximadamente R$48 milhdes. Além disso, a Companhia vem desenvolvendo alguns modelos de
estruturacdo de operagdes, exemplificando as potencialidades de negdcios nesse segmento, sem, no entanto, ter
realizado quaisquer negdcios até o momento.

A Companhia entende que a gestdo de risco em uma companhia securitizadora é adquirida através da exceléncia na
gestdo dos ativos imobilidrios e do agronegdcio que serdo lastro de suas emissoes, e isso sera um de seus principais
diferenciais.

A Companhia tem como seus principais diferencias a expertise em estruturacdo de operacdes com recebiveis imobilidrios
e do agronegdcio e também a eficiéncia na gestdo da carteira de recebiveis que suportam suas emissées.
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6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

6.5 - Principais eventos societdrios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas
6.5. Principais eventos societdrios, tais como incorporagdes, fusbes, cisbes, incorporacoes de agoes,
alienagées e aquisi¢oes de controle societdrio, aquisicoes e alienagées de ativos importante, pelos quais
tenham passado a Companhia ou qualquer de suas controladas ou coligadas
a) Incorporagdes
Ndo aplicavel.
b) Fusées
Ndo aplicavel.
c) CisGes
N3o aplicavel.
d) Incorporagées de a¢oes
N3o aplicavel.
e) Alienagoes e aquisicdes de controle acionario

No dia 18 de abril de 2013, a Forte Participacdes Ltda. adquiriu todas as acdes de emissdao da Companhia,
até entdo detidas pelo Sr. Rodrigo Luis Rey.

Posteriormente, no dia 30 de marc¢o de 2015 a TG Core Asset — Administracao de Investimentos Ltda. adquiriu
todas as acdes de emissdao da Companhia, até entdo detidas pela Forte Participacdes Ltda.
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6.6 - Informacdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacao

judicial ou extrajudicial
6.6. Pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de recuperacdo judicial
ou extrajudicial da Companhia, e o estado atual de tais pedidos

N&o houve pedido de faléncia ou de recuperacdo judicial ou extrajudicial da Companhia.
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6.7 - Outras informacdes relevantes

6.7. Outras informagodes que a Companhia julgue relevantes

Nao existem outras informacdes relevantes sobre este item 6.
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7.1 - Descrigao das atividades do emissor e suas controladas

7.1 - Descricao das atividades do emissor e suas controladas
7.1. Descri¢do sumdria das atividades desenvolvidas pela Companhia e suas controladas
O objeto social da Companhia, nos termos de seu Estatuto Social, compreende a:

(a) Aquisicdo de créditos imobilidrios e do agronegécio e de titulos e valores mobilidrios lastreados em
créditos imobilidrios e do agronegdcio;

(b) Aquisicdo e securitizagdo de créditos hipotecarios, créditos oriundos de opera¢des e financiamentos
imobilidrios em geral e/ou créditos do agronegdcio;

(c) Prestacdo de servicos referentes a operacdes no mercado secundario de hipotecas, de créditos oriundos
de operacgdes e financiamento imobilidrios em geral e/ou créditos do agronegdcio;

(d) Gestdo e administracdo de carteiras de crédito imobilidrio e/ou do agronegdcio, prdprias ou de terceiros;
(e)  Emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios e/ou do agronegdcio, bem como de outros titulos e
valores mobiliarios lastreados em créditos imobiliarios e/ou do agronegdcio que sejam compativeis com as suas
atividades;

(f) Distribuicdo, recompra, revenda ou resgate de titulos e valores mobiliarios de sua prépria emissao;

(g) Prestacdo de servicos de estruturacdo de operac¢des de securitizacdo de créditos imobilidrios e/ou do
agronegadcio, proprios ou de terceiros;

(h) Realizagdo de operagbes de hedge em mercados derivativos, visando a cobertura de riscos na sua carteira
de créditos hipotecarios, imobilidrios e de agronegdcios;

(i) Realizacdo de negdcios e prestacdo de servicos compativeis com seu objeto social, incluindo, mas nao se
limitando, a intermediacdo de negdcios relacionados com o mercado imobilidrio e/ou do agronegdcio, e
prestacdo de servicos de consultoria; e

(j)  Consultoria de investimentos para fundos de investimento que tenham como objetivo a aquisicdo de
créditos imobiliarios e/ou do agronegdcio.

Adicionalmente, a Companhia ndo possui empresas controladas ou coligadas.
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7.2 - Informacdes sobre segmentos operacionais

7.2. Informagoes sobre segmentos operacionais

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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7.3 - Informacdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos operacionais

7.3. Informagoes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

7.4. Clientes responsdveis por mais de 10% da receita liquida total

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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7.5 - Efeitos relevantes da regulacao estatal nas atividades

7.5. Efeitos relevantes da regulagdo estatal nas atividades

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

7.6. Receitas relevantes provenientes do exterior

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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7.7 - Efeitos da regulacéo estrangeira nas atividades

7.7. Efeitos da regulagdo estrangeira nas atividades

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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7.8 - Relacdes de longo prazo relevantes

7.8. Outras relagdes de longo prazo relevantes da Companhia

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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7.9 - Outras informacdes relevantes

7.9. Outras informagodes que a Companhia julgue relevantes

A Companhia ndo aderiu a qualquer padrdo internacional relativo a prote¢do ambiental.
Adicionalmente, na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo adotou praticas de

responsabilidade social, patrocinio ou incentivo cultural.
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8.1 - Descricdo do Grupo Econdémico

8.1 - Descrigao do Grupo Econ6mico
8.1. Descrigdo do Grupo Econémico em que se insere a Companhia (a) Controladores diretos e indiretos
A Unica acionista da Companhia é a TG Core Asset — Administracdo de Investimentos Ltda., que detém
atualmente 555.000 (quinhentas e cinquenta e cinco mil) a¢des ordinarias de emissdo da Companhia,
representando 100% do capital social total da Companhia.
(b) Controladas e coligadas
A Companhia ndo possui sociedades controladas e coligadas.
(c) Participa¢ées da Companhia em sociedades do grupo
A Companhia ndo possui participagdo em sociedades do grupo.
(d) Participagcées de sociedades do grupo na Companhia
Nao aplicavel.
(e) Sociedades sob controle comum

A Companhia ndo possui sociedades controladas e coligadas.
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8.2 - Organograma do Grupo Econémico

8.2 Organograma do Grupo Econémico em que se insere a Companhia

Nao aplicavel.
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8.3 - OperacOes de reestruturacao

Data da operacéo 30/03/2015
Evento societario Alienacéo e aquisicdo de controle societario
Descricdo da operacéo No dia 30 de mar¢o de 2015 a TG Core Asset — Administracdo de Investimentos Ltda.

adquiriu todas as a¢6es de emissdo da Companhia, até entédo detidas pela Forte
Participagfes Ltda.
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8.4 - Outras informacdes relevantes

8.4. Outras informagodes que a Companhia julgue relevantes

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este item foram divulgadas.
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

9.1. Bens do ativo ndo-circulante relevantes para o desenvolvimento das atividades da
Companhia

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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9.2 - Outras informacdes relevantes

9.2 Outras informagodes que a Companhia julgue relevantes

Nao existem informacdes relevantes a serem divulgadas.
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10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais
10.1. Os Diretores comentam sobre:
(A) CondigGes financeiras e patrimoniais gerais

A Companhia tem por objetivo a securitiza¢do de créditos imobilidrios. A sua condi¢cdo financeira é compativel
com a sua estrutura de capital, cabendo ressaltar que a Companhia ndo possui qualquer tipo de empréstimo ou
financiamento.

(B) Estrutura de capital e possibilidade de resgate de agées ou quotas, indicando (i) hipoteses de resgate; e (ii)
férmula de calculo do valor de resgate

(i) ndo ha hipdtese de resgate;
(ii) Nao ha formula de calculo para o valor de resgate.
(C) Capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros assumidos

A Companhia possui atualmente apenas compromissos financeiros relativos a sua prépria manutencao, que
estdo sendo adimplidos por meio de recursos disponibilizados pelos acionistas.

(D) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao circulantes utilizadas
A Companhia nao realizou investimentos em ativos circulantes ou nao circulantes.

(E) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao circulantes que pretende
utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

Caso venha a existir necessidade de recursos para giro/investimentos a Companhia podera fazer um aumento
de capital ou buscar recursos no mercado financeiro, desde que entenda que os custos sejam compativeis
coma a taxa de retorno dos seus negécios.

(F) Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:
(i) Contratos de empréstimos de financiamentos relevantes

Inexistem contratos de empréstimos.

(ii) Outras rela¢oes de longo prazo com instituigoes financeiras

Inexistem outras relacdes com instituicdes financeiras.

(iii) Grau de subordinacao entre dividas
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10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

Os compromissos financeiros assumidos pela companhia sao relativos apenas ao pagamento de prestadores de
servigos para a sua propria manutenc¢ao. Ndo foram prestadas garantias de qualquer espécie por parte da
Companhia.

(iv) Eventuais restrigdes impostas ao emissor, em especial, em relagao a limites de endividamento e
contratacao de novas dividas, a distribuicao de dividendos, a alienacao de ativos, a emissao de novos valores
mobiliarios e a aliena¢ao de controle societario.

Compete ao Conselho de Administracdo deliberar sobre:

(i) qualquer aprovacao do Orgamento Anual da Companhia e quaisquer revisdes, alteragdes ou
substituicdes do Orgamento Anual devidamente aprovado;

(i) gualquer celebragdo, rescisao ou alteracdo de qualquer contrato, operac¢do, obrigacdo, empréstimo,
endividamento, investimento, despesa ou custo, ou ainda qualquer presta¢ao, revogac¢ao ou alteragcao de
gualquer garantia, pela Companhia ou qualquer Subsididria, em uma Unica operacdo ou em uma série de
operacdes relacionadas ndo prevista no Orcamento Anual e que exceda R$10.000.000,00 (dez milhdes) em um
periodo de 12 (doze) meses, exceto em caso de emissdo de valores mobilidarios da Companhia e/ou de suas
Subsidiarias;

(iii) qgualquer aquisicdo, alienac¢do, venda, transferéncia ou oneracdo de qualquer ativo (exceto
participagdes societarias e/ou valores mobiliarios emitidos pela Companhia e/ou Subsididrias), pela Companhia
ou qualquer Subsidiaria, em uma Unica operacdao ou em uma série de operac¢des relacionadas, envolvendo valor
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), salvo se previstas no Orgcamento Anual;

(iv) gualquer contratacdo e substituicdo dos auditores independentes;
(v) gualquer mudanca nas praticas contabeis da Companhia que nao decorram de lei ou norma;
(vi) qgualquer Operacdo de Partes Relacionadas;

(vii) gualquer mudanca na politica geral de compensacgao ou planos de beneficio dos administradores da
Companhia ou qualquer Subsidiaria (inclusive sobre bonus, distribuicdo de lucros e programas de incentivo a
remunerac¢do) ndao contemplada no Or¢camento Anual, ressalvadas as alteracdes em razao de dissidio ou acordo
coletivo;

(viii)  qualguer deliberacdo envolvendo a pratica de atos gratuitos, a concessao de garantia ou aval a
obrigacdes de terceiros que ndo as Subsidiarias ou em uma oferta publica de valores mobiliarios da Companhia,
cujo valor seja superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de Reais) por emissdo, bem assim a assuncdo de
obrigacdes em beneficio exclusivo de terceiros, exceto contratos de hold harmless para os administradores da
Companhia;

(ix) distribuir a remuneracao global dos administradores entre os seus membros e os Diretores; e
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10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

(x) autorizar a emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e/ou Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio: (a) que ndo contem com a instituicdo de regime fiducidrio, e/ou (b) que contem com garantia
flutuante outorgada pela Companhia.

Compete a Diretoria autorizar a emissao e colocag¢do junto ao mercado financeiro e de capitais de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios e de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, ou quaisquer outros valores
mobilidrios, nos casos em que ndo se dependa de de aprovacao do Conselho de Administracdo de acordo com
o Estatuto Social da Companhia. Nesses casos, fica a Diretoria autorizada a tomar todas as medidas necessarias
a implementacdo da emissdo, podendo, inclusive, negociar e estabelecer os seus termos e condicdes

(G) Limites de utilizagdo dos financiamentos ja contratados.
A Companhia n3o contratou financiamentos de qualquer espécie.
(H) Alteragdes significativas em cada item das demonstragoes.

Inexistem alteragdes.

PAGINA: 51 de 126



Formulario de Referéncia - 2015 - FORTE SECURITIZADORA S.A. Versao : 1

10.2 - Resultado operacional e financeiro

10.2. Os Diretores comentam sobre resultados das opera¢des da Companhia, em especial

(i) descricdo de quaisquer componentes importantes da receita; e (ii) fatores que afetaram materialmente os
resultados operacionais:

(a) Resultados das operagées da Companhia

A Cia. iniciou suas atividades operacionais em 20.10.2013, por ocasido da emissdo da 12 série de CRIs. A 12
emissdo da 12 série de CRIs é representada por um total de 160 certificados, no montante de RS 48.041.989,
emitidos sob o regime fiduciario.

Uma vez que a empresa sé emitiu o seu primeiro CRl em Outubro de 2013, a receita gerada pela operac¢do nao
foi ainda suficiente para cobrir os custos operacionais, fato que para o ano de 2013, a Companhia apresentou
prejuizos no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013.

Os itens (b) e (c) sdo facultativos — Companhia classificada na categoria B.
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracdes
financeiras

10.3. Os Diretores comentam os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham causado
ou se espera que venham a causar nas demonstragoes financeiras da Companhia e em seus
resultados:

(a) Introdugdo ou alienagdo de segmento operacional

Nao existiu tal evento.

(b) Constituicdo, aquisi¢do ou alienagdo de participagdo societdria

N3o existiu tal evento.

(c) Eventos ou operagdes ndo usuais

N&o existiu tal evento.
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do
auditor
10.4. Os Diretores comentam sobre:

(a) Mudangas significativas nas prdticas contdbeis

N3o existiu tal evento.

(b) Efeitos significativas das alteragées em prdticas contdbeis
N3o existiu tal evento.
(c) Ressalvas e énfase presentes no parecer do auditor

N&o existiu tal evento.
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10.5 - Politicas contabeis criticas

10.5. Politicas Contabeis

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria B]
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10.6 - Controles internos relativos a elaboracdo das demonstracdes financeiras - Grau de
eficiéncia e deficiéncia e recomendagdes presentes no relatorio do auditor

10.6. Com relacdo aos controles internos adotados para assegurar a elaboragao de demonstragoes
financeiras confiaveis, os diretores comentam:

(a) Grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeigdes e providéncias adotadas para
corrigi-las

A Companhia efetua todos os controles internos através de sistemas preparados para cada ciclo operacional.
Neste momento, os controles internos sdo suficientemente confidveis em relagdo a estrutura da companhia e
da quantidade de operagao de securitizagao presente. Os nossos auditores independentes ndao encontraram
nenhuma deficiéncia nos nossos sistemas de controles existente.

(b) Deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no relatério do auditor
independente

Nao existiram.
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10.7 - Destinacao de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios

10.7. Aspectos referentes a eventuais ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria B]
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10.8 - Itens relevantes néo evidenciados nas demonstragcdes financeiras

10.8. Os Diretores comentam os itens relevantes ndo evidenciados nas demonstra¢oes
financeiras da Companhia (Quando da apresentagdo do formuldrio de referéncia por conta
do pedido de registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informa¢ées devem se
referir as ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercicio social e as ultimas
informacgoes contdbeis divulgadas pela emissora)

(a) os ativos e passivos detidos pela emissora, direta ou indiretamente, que ndo aparecem no
seu balango patrimonial (off-balance sheet items), tais como (i) arrendamentos mercantis
operacionais, ativos e passivos; (ii) carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade
mantenha riscos e responsabilidades, indicando respectivos passivos; (iii) contratos de futura
compra e venda de produtos ou servigos; (iv) contratos de construgéio ndo terminada; (v)
contratos de recebimentos futuros de financiamentos

N3do ha itens relevantes nao evidenciados nas demonstra¢des financeiras da Companhia que
necessite ser divulgado nos termos deste item.

(b) Outros itens ndo evidenciados nas demonstragées financeiras

N3do ha itens relevantes nao evidenciados nas demonstra¢des financeiras da Companhia que
necessite ser divulgado nos termos deste item.
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10.9 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

10.9. Em rela¢do a cada um dos itens ndo evidenciados nas demonstracées financeiras
indicados no item 10.8, os diretores comentam (i) como tais itens alteram ou poderdo vir a
alterar as receitas, as despesas, o resultado operacional, as despesas financeiras ou outros
itens das demonstragées financeiras da emissora; (ii) natureza e o propdsito da operagdo;
(iii) natureza e montante das obrigacées assumidas e dos direitos gerados em favor da
emissora em decorréncia da operagdo

(i) Nao existem itens ndo evidenciados no balanco.

(ii) Ndo existem itens ndo evidenciados no balanco.
(iii) Nao existem itens ndo evidenciados no balanco.
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10.10 - Plano de negécios

10.10. Os Diretores indicam e comentam os principais elementos do plano de negdcios da
Companhia, explorando especificamente os seguintes topicos:

(a) investimentos, incluindo: (i) descri¢do quantitativa e qualitativa dos investimentos em
andamento e dos investimentos previstos; (ii) fontes de financiamento dos investimentos;
(iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

(i) Ndo houve novos investimentos.
(ii) Ndo houve novos investimentos.
(iii) Ndo houve desinvestimentos.

(b) desde que ja divulgada, indicar a aquisi¢cdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros
ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da emissora

N3o houve a divulgacdo de investimentos neste sentido.

(c) novos produtos e servicos, indicando: (i) descricdo das pesquisas em andamento ja
divulgadas; (ii) montantes totais gastos pela emissora em pesquisas para desenvolvimento
de novos produtos ou servigos; (iii) projetos em desenvolvimento ja divulgados; (iv)
montantes totais gastos pela emissora no desenvolvimento de novos produtos ou servigos

N3do existem novos produtos.

(i) Nao existem pesquisas em andamento.
(ii) Ndo houve pesquisa.

(iii) Nao existem projetos em andamento.
(iv) Ndo houve gastos com novos produtos.
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10.11 - Qutros fatores com influéncia relevante

10.11. Comentdrios sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o
desempenho operacional e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos demais
itens desta seg¢do

Ndo existem outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho
operacional da Companhia e que nao tenham sido identificados ou comentados nos demais
itens desta secao.
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11.1 - Projec¢des divulgadas e premissas

11.1. Identificacdo das projecdes: (i) objeto da projecéo; (ii) periodo projetado e
0 prazo de validade da projecéao; (iii) premissas da projecado, com aindicacédo de
guais podem ser influenciadas pela administracdo da emissora e quais escapam
ao seu controle; (iv) valores dos indicadores que sdo objeto da previséo

Informagao facultativa, nos termos da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de
2009, conforme alterada.
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11.2 - Acompanhamento e alteracdes das projecfes divulgadas

11.2. Na hipotese de a emissora ter divulgado, durante os trés ultimos exercicios sociais,
projecoes sobre a evolugdo de seus indicadores (i) informar quais estdo sendo substituidas
por novas projecoes incluidas no formuldrio e quais delas estdo sendo repetidas no
formuldrio; (ii) quanto as projeg¢oes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados
projetados com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando com clareza as razées que
levaram a desvios nas projec¢ées; (iii) quanto ds projegcoes relativas a periodos ainda em
curso, informar se as projecoes permanecem vdlidas na data de entrega do formuldrio e,
quando for o caso, explicar por que elas foram abandonadas ou substituidas

N3o aplicdvel, uma vez que a Companhia foi constituida em 19 de novembro de 2010, ndo
tendo divulgado projec¢des sobre a evolucdo de seus indicadores.
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12.1 - Descri¢do da estrutura administrativa

12.1 - Descrigao da estrutura administrativa

12.1. Estrutura administrativa da Companhia, conforme estabelecido no seu Estatuto Social e regimento
interno

(a) Atribuigdes de cada orgdo e comité
Conselho de Administragdo:
Segundo o Estatuto Social da Companhia, compete ao Conselho de Administracdo deliberar sobre:

Compete ao Conselho de Administracdo deliberar sobre:

(i) qualquer aprovacao do Orcamento Anual da Companhia e quaisquer revisdes, alteragdes ou
substituicdes do Orgcamento Anual devidamente aprovado;

(ii) qgualquer celebracdo, rescisdo ou alteracdo de qualquer contrato, operacdo, obrigacdo, empréstimo,
endividamento, investimento, despesa ou custo, ou ainda qualquer prestacdo, revogacdo ou alteracdo de
qgualquer garantia, pela Companhia ou qualquer Subsididria, em uma Unica operacdo ou em uma série de
operacdes relacionadas ndo prevista no Orcamento Anual e que exceda R$10.000.000,00 (dez milh&es) em um
periodo de 12 (doze) meses, exceto em caso de emissdo de valores mobilidarios da Companhia e/ou de suas
Subsidiarias;

(iii) qualquer aquisicao, alienagdo, venda, transferéncia ou oneragdao de qualquer ativo (exceto
participacdes societarias e/ou valores mobilidrios emitidos pela Companhia e/ou Subsidiarias), pela Companhia
ou qualquer Subsidiaria, em uma Unica operacdao ou em uma série de operagdes relacionadas, envolvendo valor
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), salvo se previstas no Orcamento Anual;

(iv) qualquer contratacao e substituicao dos auditores independentes;

(v) qualquer mudanga nas praticas contabeis da Companhia que nao decorram de lei ou norma;

(vi) qgualquer Operacdo de Partes Relacionadas;

(vii) gualquer mudancga na politica geral de compensac¢do ou planos de beneficio dos administradores da
Companhia ou qualquer Subsididria (inclusive sobre bénus, distribuicdo de lucros e programas de incentivo a
remunerac¢do) ndao contemplada no Orgcamento Anual, ressalvadas as alteracdes em razao de dissidio ou acordo
coletivo;

(viii)  qualguer deliberacdo envolvendo a pratica de atos gratuitos, a concessdo de garantia ou aval a
obrigacdes de terceiros que ndo as Subsididrias ou em uma oferta publica de valores mobilidrios da Companhia,
cujo valor seja superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de Reais) por emissdo, bem assim a assungdo de
obrigacdes em beneficio exclusivo de terceiros, exceto contratos de hold harmless para os administradores da
Companhia;

(ix) distribuir a remuneracédo global dos administradores entre os seus membros e os Diretores; e
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa

(x) autorizar a emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e/ou Certificados de Recebiveis do
Agronegodcio: (a) que ndo contem com a instituicdo de regime fiduciario, e/ou (b) que contem com garantia
flutuante outorgada pela Companhia.

12.1 - Descrigao da estrutura administrativa

Diretoria
(i) representar, ativa e passivamente, a Companhia;
(ii) praticar todos os atos necessarios ou convenientes a administracao dos negdcios sociais, respeitados os

limites previstos em lei ou neste Estatuto Social;

(iii) zelar pela observancia da legislacdo aplicavel e deste Estatuto Social;

(iv) coordenar o andamento das atividades normais da Companhia, incluindo a implementacdo das
diretrizes e o cumprimento das deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, nas Reunides do Conselho de
Administracdo e nas suas préprias reunioes; e

(v) administrar, gerir e superintender os negdcios sociais.

Compete a Diretoria autorizar a emissdo e colocagao junto ao mercado financeiro e de capitais de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios e de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, ou quaisquer outros valores
mobilidrios, nos casos em que ndo se dependa de aprovacdao do Conselho de Administracdo de acordo com o
Estatuto Social da Companhia. Nesses casos, fica a Diretoria autorizada a tomar todas as medidas necessarias a
implementacdo da emissdo, podendo, inclusive, negociar e estabelecer os seus termos e condicdes.

Conselho Fiscal
O Conselho Fiscal ndao é permanente e ainda nao foi instalado.

(b) Data de instalagdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criagdo dos comités
[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]

(c) Mecanismos de avaliagdo de desempenho de cada 6rgdo ou comité
[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]

(d) Em relagdo aos membros da diretoria, suas atribuicoes e poderes individuais
De acordo com o Estatuto Social da Companhia, compete ao Diretor Presidente:

(i) propor ao Conselho de Administracdo a macroestrutura organizacional da Companbhia;
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa

(i) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades relativas as operagdes da
Companhia;

(iii) definir o ambito de responsabilidade e coordenar a atuacdo dos Diretores na execucao do Plano de
Negdcios da Companhia;

(iv) representar a Companhia ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, sem prejuizo do disposto no
Artigo Vinte e Nove deste Estatuto; e

(v) convocar e presidir as reunides da Diretoria.

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, compete ao Diretor de Relagdes com Investidores, dentre
outras atribui¢des que lhe venham a ser estabelecidas:

(i) representar a Companhia perante érgdos de controle e demais instituicdes que atuam no mercado de
capitais, competindo-lhe prestar informagdes aos investidores, a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) e as
Bolsas de Valores em que a Companhia tenha seus valores mobilidrios negociados, conforme legislacao
aplicavel; e

(ii) fazer cumprir as normas editadas pela CVM aplicdveis a Companhia.

(e) Mecanismos de avaliag¢do de desempenho dos membros do Conselho de Administragdo, dos comités e da
Diretoria

[Facultativo, uma vez que a Companhia estd classificada na categoria B]
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12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais

12.2. Regras, politicas e prdticas relativas as assembleias gerais

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria B]
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12.3 - Datas e jornais de publicacdo das informacdes exigidas pela Lei n°6.404/76

Exercicio Social Publicacédo Jornal - UF Datas

31/12/2014 Demonstragdes Financeiras Diario Comércio Industria e Servigcos (DCI) - SP 17/04/2015
Diéario Oficial do Estado de Sao Paulo - SP 17/04/2015

31/12/2012 Demonstrag¢des Financeiras Diario Comercial - SP 06/04/2013
Diario do Comércio (Séo Paulo) - SP 06/04/2013
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12.4 - Regras, politicas e praticas relativas ao Conselho de Administracéo

12.4. Regras, Politicas e Praticas relativas ao Conselho de Administragdo

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria B]
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12.5 - Descricao da clausula compromissoria para resolucao de conflitos por meio de

arbitragem
12.5. Cldusula compromissoria do Estatuto para a Resolucdo dos conflitos entre acionistas
e entre estes e a Companhia por meio de arbitragem

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria B]
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12.6 /8 - Composicao e experiéncia profissional da administracdo e do conselho fiscal

Nome Idade Orgao administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Lucas Ribeiro de Almeida 25 Pertence apenas a Diretoria 20/04/2015 2 anos
013.181.121-50 Engenheiro DIRETOR 20/04/2015 N&o
Leonardo Furtado Rodrigues 26 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 20/04/2015 2 anos
002.994.601-85 Administrador 21 - Vice Presidente Cons. de Administracdo 20/04/2015 Sim
VIVIANE VIEIRA TAKAISHI 34 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 20/04/2015 2 Anos
297.714.728-44 Bacharel em Economia 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 20/04/2015 Sim
Marco Antdnio Raimundo 34 Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administracéo 20/04/2015 2 anos
641.519.132-20 empresario 30 - Presidente do C.A. e Diretor Presidente 20/04/2015 Sim

Experiéncia profissional / Declarac&o de eventuais condenagdes
Lucas Ribeiro de Almeida - 013.181.121-50

Lucas Ribeiro de Almeida é graduado pela Universidade Federal de Goias no curso de Engenharia da Computacéo, tem certificagdo CPA-20 e esta cursando MBA em Gestao Financeira, Controladoria e Auditoria. Em
outubro de 2012 ingressou na empresa TC CONSULTORIA E ADMINISTRAGAO DE INVESTIMENTOS LTDA especiifcamente na area de consultoria, atuando na anélise de risco e retorno das carteiras de
investimentos dos clientes, andlise para a sele¢édo dos ativos das carteiras, bem como a andlise do cenéario econdmico nacional e internacional, e orienta¢éo no sentido de tragar novas estratégias de investimentos.Em
janeiro de 2014 foi promovido para equipe de gestdo da mesma empresa, atuando como analista de crédito, duante um periodo de 1 ano.

Leonardo Furtado Rodrigues - 002.994.601-85

Leonardo Furtado Rodrigues em novembro de 2009 ingressou na empresa BrasilAgro - Jaborandi Agricola exercendo a atividade de analista financeiro durante um periodo de 4 anos. Entre agosto de 2013 e agosto de
2014 passou a trabalhar no Grupo Saga Malls também como analista financeiro, E de setembro de 2014 a marco de 2015 trabalhou como analista de crédito da gestora de recurso de terceiros habilitada pela CVM, TC
CONSULTORIA E ADMINISTRACAO DE INVESTIMENTOS LTDA.

VIVIANE VIEIRA TAKAISHI - 297.714.728-44

Graduada em Ciéncias Econdmicas pela PUC/S&ao Paulo e especializada em Investimentos Imobiliarios pela Fundagéo Getulio Vargas de Séo Paulo, trabalha com securitizagdo imobiliaria desde 2006. Durante sua
carreira, atuou na Brazilian Securities e na Gaia Securitizadora, duas das principais securitizadoras do pais, estruturando mais de 120 operag6es e emitindo cerca 10 bilhdes em operagdes estruturadas e pulverizadas.

Marco Anténio Raimundo - 641.519.132-20

Marco Antonio Raimundo, graduado em Administragdo, com MBA em Mercado de Capitais pela Fundagao Getulio Vargas. Em 04 de janeiro de 1999 foi um dos fundadores do Grupo Sapeka, posteriormente adquirido
pela Hypermarcas S/A em 2010 e onde permaneceu como Diretor até junho/2012. E desde entdo, fundou as empresas Almavi Locacéo e Logistica Ltda.e da MMC Empreendimentos.
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12.7 - Composicédo dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, financeiro e de
remuneracao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
ndo ha formacgéo de comites
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12.11 - Acordos, inclusive apdlices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas
suportadas pelos administradores

12.11. Acordos (inclusive apdlices de seguro) que prevejam o pagamento ou o reembolso de

despesas suportadas pelos administradores, decorrentes da reparagdo de danos causados a

terceiros ou a emissora, de penalidades impostas por agentes estatais, ou de acordos com o

objetivo de encerrar processos administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas
fungoes

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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12.12 - Outras informacdes relevantes

12.12 - Outras informagoes relevantes
12.12. Outras informagoes que a Companhia julgue relevantes

N3o aplicavel.
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo

estatutaria
13.1. Politica e Prdtica de Remuneracdo do Conselho de Administracdo, da Diretoria
Estatutdria e ndo Estatutdria, do Conselho Fiscal, dos Comités Estatutdrios e dos Comités de
Auditoria, de Risco, Financeiro e de Remuneragéo

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria B]
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13.2 - Remuneracdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
ndo ha
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13.3 - Remuneracdao variavel do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho
fiscal

13.3. Em relagdo a remuneragdo varidvel dos trés ultimos exercicios sociais e a prevista

para o exercicio social corrente do Conselho de Administracdo, da Diretoria Estatutdria e do
Conselho Fiscal

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria B]
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13.4 - Plano de remuneracao baseado em acdes do conselho de administracao e diretoria

estatutaria
13.4. Plano de Remuneragdo Baseado em Ag¢des do Conselho de Administracdo e da
Diretoria Estatutdria, em vigor no ultimo exercicio social e previsto para o exercicio social
corrente

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria B]
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13.5 - Participacdes em acdes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por
administradores e conselheiros fiscais - por érgao
13.5. Acdes ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou no exterior, e outros
valores mobilidrios conversiveis em ag¢des ou cotas, emitidos pela emissora, seus
controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle comum, por
membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutdria ou do conselho fiscal,
agrupados por orgdo, na data de encerramento do ultimo exercicio social

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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13.6 - Remuneracao baseada em a¢des do conselho de administracéo e da diretoria

estatutaria
13.6. Remuneragdo baseada em agbes reconhecida no resultado dos trés tltimos exercicios
sociais e a prevista para o exercicio social corrente, do conselho de administra¢do e da
diretoria estatutdria

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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13.7 - Informacdes sobre as opcdes em aberto detidas pelo conselho de administracéo e

pela diretoria estatutaria
13.7. Opg¢des em aberto do Conselho de Administracdo e da Diretoria Estatutdria ao final
do ultimo exercicio social

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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13.8 - Opcdes exercidas e acdes entregues relativas a remuneracéo baseada em acdes do

conselho de administracdo e da diretoria estatutaria
13.8. Opgoes exercidas e agcbes entregues relativas a remuneracdo baseada em agdes do
conselho de administracdo e da diretoria estatutdria, nos trés ultimos exercicios sociais

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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13.9 - Informacdes necessarias para a compreensdo dos dados divulgados nos itens 13.6 a

13.8 - Método de precificacdo do valor das acdes e das opcdes
13.9. Informagées necessdrias para a compreensdo dos dados divulgados nos itens 13.6 a
13.8 (inclusive método de precificagdo do valor das acoes e das opgoes)

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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13.10 - Informacdes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de

administracao e aos diretores estatutarios
13.10. Planos de Previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho de
administragéo e aos Diretores estatutdrios

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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13.11 - Remuneracdao individual méaxima, minima e média do conselho de administracéo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Valores anuais

N° de membros

Valor da maior
remuneracédo(Reais)

Valor da menor
remuneracao(Reais)

Valor médio da
remuneragao(Reais)
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13.12 - Mecanismos de remuneracao ou indenizacéo para os administradores em caso de

destituicdo do cargo ou de aposentadoria
13.12. Arranjos contratuais, apodlices de seguros ou outros instrumentos que estruturam
mecanismos de remuneragdo ou indenizagdo para os administradores em caso de destituicdo
do cargo ou de aposentadoria (inclusive consequéncias financeira para a Companhia)

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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13.13 - Percentual na remuneracéao total detido por administradores e membros do

conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores
13.13. Em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicacdo do percentual da
remuneracdo total de cada Orgdo reconhecida no resultado da emissora
referente a membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutéria ou
do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores, diretos ou
indiretos, conforme definido pelas regras contabeis que tratam desse assunto

Os administradores renunciaram ao direito de receber pré-labore ou qualquer tipo de
remunerac¢do decorrente das fun¢des que exercem na companhia.

PAGINA: 87 de 126



Formulario de Referéncia - 2015 - FORTE SECURITIZADORA S.A. Versdo: 1

13.14 - Remuneracao de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por

orgéo, recebida por qualquer razdo que néo a funcdo que ocupam
13.14. Valores reconhecidos no resultado da emissora como remunera¢do de membros do
conselho de administracdo, da diretoria estatutdria ou do conselho fiscal, agrupados por
orgdo, por qualquer razéo que ndo a fungcdo que ocupam, como por exemplo, comissoes e
servigos de consultoria ou assessoria prestados

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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13.15 - Remuneracgdo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de

controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor
13.15. Valores reconhecidos no resultado de controladores, diretos ou indiretos, de
sociedades sob controle comum e de controladas da emissora, como remuneragdo de
membros do conselho de administragdo, da diretoria estatutdria ou do conselho fiscal da
emissora, agrupados por orgdo, especificando a que titulo tais valores foram atribuidos a
tais individuos

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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13.16 - Outras informacdes relevantes

13.16. Outras informagdes que a Companhia julgue relevantes

Nao existem outras informacdes relevantes sobre este item 13.
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14.1 - Descricao dos recursos humanos

14.1. Descrigdo dos Recursos Humanos

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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14.2 - Alterac0des relevantes - Recursos humanos

14.2. Alteragoes relevantes da descrig¢do do item 14.1.

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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14.3 - Descricao da politica de remuneracédo dos empregados

14.3. Descrigdo das politicas de remuneragéo

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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14.4 - Descricao das relacdes entre o emissor e sindicatos

14.4. Relagbes entre a Companhia e Sindicatos

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

Qtde. agdes ordinérias (Unidades)

Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agBes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo: 1

Total agdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
TForte Participagdes Ltda.
21.567.223/0001-05 Nao Néo 20/04/2015
555.000 100,000000% 0,000000% 555.000 100,000000%
OUTROS
0 0,000000% 0,000000% 0 0,000000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da ultima alteragéo:
0 0,000000% 0,000000% 0 0,000000%
TOTAL
555.000 100,000000% 0,000000% 555.000 100,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 20/04/2015
ultima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 0
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 1
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 0
(Unidades)

Acbes em Circulagéo

Versdo : 1

Acdes em circulagdo correspondente a todas a¢des do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias (Unidades) 0 -I— 0,000000%
Quantidade preferenciais (Unidades) ST T 6 _______ r 0_,060606%_ _____
Total 0 : 0,000000%
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15.4 - Organograma dos acionistas

15.4. Organograma dos acionistas da Companhia

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja

parte
15.5. Informagdes sobre Acordos de Acionistas regulando o exercicio do direito de voto ou
a transferéncia de a¢ées da Companhia, arquivados na sede da Companhia e dos quais o
controlador seja parte

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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15.6 - Alteracdes relevantes nas participacdes dos membros do grupo de controle e

administradores do emissor
15.6. Alteracoes relevantes nas participacbes dos membros do grupo de controle e
administradores da Companhia

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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15.7 - Outras informacdes relevantes

15.7. Outras informagdes que a Companhia julgue relevantes

Nao existem outras informacdes relevantes a serem divulgadas.
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16.1 - Descricao das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacao de

transacdes com partes relacionadas
16.1. Regras, politicas e prdticas da Companhia quanto a realiza¢éo de transacées com
partes relacionadas (conforme definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto)

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]

PAGINA: 102 de 126



Formulario de Referéncia - 2015 - FORTE SECURITIZADORA S.A. Versdo : 1

16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
ndo ha
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16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracéo do caréter

estritamente comutativo das condi¢c8es pactuadas ou do pagamento compensatdrio adequado
16.3. Em relag¢do a cada uma das transag¢bées ou conjunto de transa¢cdées mencionados no
item 16.2 acima ocorridas no ultimo exercicio social: (a) identificacdo das medidas tomadas
para tratar de conflitos de interesses; e (b) demonstracdo do cardter estritamente
comutativo das condigdes pactuadas ou o pagamento compensatorio adequado

N3do houve transa¢des com parte relacionadas.
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17.1 - Informacdes sobre o capital social

Versdo: 1

Data da autorizagéo ou

Quantidade de acGes

Quantidade de ac6es

Quantidade total de acdes

Tipo de capital

Capital Subscrito

aprovacao Valor do capital (Reais) Prazo de integralizacé@o ordinarias (Unidades) preferenciais (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido
18/04/2013 555.000,00 555.000 0 555.000

22/02/2011

Tipo de capital

5.000,00

Capital Integralizado

5.000

5.000

22/02/2011

Tipo de capital

5.000,00

Capital Autorizado

5.000

5.000

22/02/2011

5.000.000,00
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17.2 - Aumentos do capital social

Versdo: 1

Data de Orgéo G . . s .. . .
deliberagéo deliberou o Valor total emisséo Tipo de Ordinérias Preferénciais Total ac6es| Subscricéo / Capital

aumento Data emisséo (Reais) aumento (Unidades) (Unidades) (Unidades) anterior| Prego emisséo Fator cotagao
18/04/2013 Assembléia 18/04/2013 550.000,00  Subscricdo 550.000 0 550.000 5.000,00000000 1,00 R$ por Unidade

particular

Critério para determinagéo do Definido com base no inciso | do paragrfo 1° do artigo 70 da Lei das Sociedades Andnimas
preco de emisséo

Forma de integralizacao Em moeda corrente nacional
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17.5 - Outras informacdes relevantes

17.5. Outras informagdes que a Companhia julgue relevantes

Nao existem outras informacdes relevantes a serem divulgadas.
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18.2 - Descricao de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de

acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica
18.2. Descrigdo de regras estatutdrias que limitem o direito de voto de acionistas
significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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18.3 - Descricao de excecdes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou

politicos previstos no estatuto
18.3. Descrigdo de excegdes e cldusulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
politicos previstos no Estatuto Social

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
ndo ha
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociagéao

18.6. Indicagdo dos mercados brasileiros nos quais valores mobilidrios da emissora sdo
admitidos a negociagdo

Nao aplicavel, uma vez que a Companhia ndo emitiu nenhum valor mobilidrio até o momento.
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18.7 - Informacéao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacdo em

mercados estrangeiros
18.7. Informagdo sobre classe e espécie de valor mobilidrios admitida a negocia¢Go em
mercados estrangeiros

Ndo ha valor mobilidrio de emissdo da Companhia admitido a negociacdo em mercados
estrangeiros.
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18.8 - Ofertas publicas de distribuicédo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor
18.8. Descrigdo das ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pela Companhia ou por
terceiros, incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores
mobilidrios da Companhia

Ndo aplicavel, uma vez que a Companhia ndo realizou nenhuma oferta publica de distribuicdo
de valores mobiliarios até o momento.
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18.9 - Descricao das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a acdes de

emissao de terceiros
18.9. Ofertas publicas de aquisi¢do feitas pela Companhia relativas a a¢ées de emissdo de
terceiro

[Facultativo, uma vez que a Companhia esta classificada na categoria b]
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18.10 - Outras informacdes relevantes

18.10. Outras informagdes que a Companhia julgue relevantes

Nao existem outras informacdes relevantes sobre este item.
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19.4 - Outras informacdes relevantes

19.4. Outras informag¢oes que a Emissora julgue relevantes

Nao existem outras informacdes relevantes sobre este item.
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20.2 - Outras informacdes relevantes

20.2. Outras informagdes que a Emissora julgue relevantes

Nao existem outras informacdes relevantes sobre este item.
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21.1 - Descricdo das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacéo

de informacdes
21.1. Descricdo das normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pela
Emissora para assegurar que as informag¢oes a serem divulgadas publicamente sejam
recolhidas, processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva

A Companhia procura estruturar-se com intuito de garantir elevados padrdes de conduta com
transparéncia, precisdo e tempestividade, a serem compulsoriamente observados pelos
Administradores (conselheiros de administragdo e diretores), pelo Acionista Controlador, pelos
Conselheiros Fiscais (quando instalado o Conselho Fiscal), pelos integrantes dos demais érgaos
com Fungdes Técnicas e Consultivas existentes ou que venham a ser criados pelo Estatuto
Social da Companhia, a fim de adequar a politica interna aos principios de transparéncia e boas
praticas de conduta no uso e divulgacdo de Informagdes Relevantes da Companhia, de modo
que as exigéncias das normas vigentes sejam observadas.
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21.2 - Descrever a politica de divulgacao de ato ou fato relevante indicando o canal ou canais de

comunicacao utilizado(s) para sua disseminagdo e os procedimentos relativos & manutenc¢ao de sigilo acerca

de informadb@s rResariEdon 49 dpalitfeqiade divulgacdo de ato ou fato relevante adotada pela
Companhia, indicando os procedimentos relativos a manutengdo de sigilo acerca de
informagoes relevantes ndo divulgadas

Nos termos do artigo 155, paragrafo 12, da Lei das Sociedades por Ac¢bes e do artigo 22 da
Instrucdo CVM 358, considera-se ato ou fato relevante: (i) qualquer decisdo do acionista
Controlador, deliberacdo de assembleia geral ou dos 6rgaos de administracdao da Companhia;
ou (ii) qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado aos seus negdcios que possa influir de modo
ponderavel: (a) na cotacdo dos Valores Mobilidrios, conforme abaixo definido; (b) na decisdo
dos investidores de comprar, vender ou manter os Valores Mobilidrios; conforme abaixo
definido; ou (c) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢cdo
de titular dos Valores Mobiliarios, conforme abaixo definido.

Nos termos da Politica de Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante da Companhia, o termo
“Valores Mobiliarios” é empregado em seu sentido mais amplo, abrangendo as ag¢des e
quaisquer outros valores mobilidrios eventualmente emitidos pela Companhia. Para efeito do
disposto na Politica de Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante da Companhia é abrangido na
definicdo os valores mobiliarios que forem de titularidade dos Administradores, Acionista
Controlador, conselheiros fiscais, conforme o caso, e membros dos demais érgdaos com
fungdes técnicas ou consultivas da Companhia, bem como de seu(sua) conjuge ou seu(sua)
companheiro(a) e dependentes, assim incluidos na declara¢do anual do imposto de renda.

Todas as informacdes sobre Ato ou Fato Relevante da Companhia serdo centralizadas na
pessoa do Diretor de Relagdes com Investidores, que é responsavel pela divulgacdo e
comunicacado dessas informacdes.

Cumpre aos acionistas, administradores, conselheiros fiscais, empregados e executivos,
pessoas ligadas, sociedades coligadas e de quaisquer 6rgdos com fungbes técnicas ou
consultivas criados por disposicao estatutaria, ou por quem quer que, em virtude de seu cargo,
funcdo ou posicdo na Companhia, seus controladores, suas controladas ou coligadas guardar
sigilo das informacdes relativas a ato ou fato relevante as quais tenham acesso privilegiado em
razdo do cargo ou posi¢cdo que ocupam, até sua divulgacdao ao mercado, bem como zelar para
que subordinados e terceiros de sua confianga também o facam, respondendo solidariamente
com estes na hipdtese de descumprimento.

O Diretor de RelagGes com Investidores devera: (i) comunicar a CVM e divulgar o Ato ou Fato
Relevante ocorrido ou relacionado aos negdcios da Companhia imediatamente apds a sua
ocorréncia; e (ii) divulgar concomitantemente a todo o mercado o Ato ou Fato Relevante a ser

veiculado por qualquer meio de comunicacdo, inclusive informacdo a imprensa, ou em
reunides de entidades de classe, investidores, analistas ou com publico selecionado.

Em casos excepcionais em que a divulgacao indistinta de Ato ou Fato Relevante possa por em
risco interesse legitimo da Companhia, a ndo divulgacdo serd objeto de decisdo dos
Administradores e do Acionista Controlador da Companhia.

Ainda que os Administradores e o Acionista Controlador decidam pela nao divulgacdo de Ato
ou Fato Relevante, é seu dever divulgar imediatamente o Ato ou Fato Relevante, diretamente
ou por meio do Diretor de Rela¢gdes com Investidores, na hipdtese de a informacdo escapar ao
controle ou na hipdtese de oscilagdo atipica no preco ou quantidade negociada dos valores
mobilidrios da Companhia.
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21.2 - Descrever a politica de divulgacao de ato ou fato relevante indicando o canal ou canais de
comunicacao utilizado(s) para sua disseminagdo e os procedimentos relativos & manutenc¢ao de sigilo acerca

de informdesAdraiaishindaras@uiouigipngta Controlador poderdo submeter a CVM a sua decisdo de,
excepcionalmente, manter em sigilo o Ato ou Fato Relevante cuja divulgacdo entendam

configurar manifesto risco aos legitimos interesses da Companhia.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementacdo, manutencao, avaliacao e
fiscalizacdo da politica de divulgacéo de informacdes

21.3. Informar os administradores responsdveis pela implementagdo, manutengdo, avaliagdo e fiscalizagéo
da politica de divulgagdo de informagoes

O administrador responsavel pela implementagdao, manutencgao, avaliagao e fiscalizagao da politica de
divulgacao de informacgdes é o Diretor de Relagdes com Investidores.
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21.4 - Outras informacdes relevantes

21.4. Outras informagoes que a Companhia julgue relevantes

Nao existem outras informacdes relevantes sobre este item.

PAGINA: 122 de 126



Formulario de Referéncia - 2015 - FORTE SECURITIZADORA S.A. Versdo: 1

22.1 - Aquisicdo ou alienacao de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como

operacdo normal nos negécios do emissor
22.1. Indicagéo da aquisicdo ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se
enquadre como operag¢do normal nos negdcios da Companhia

N3o ha.
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22.2 - Alteracdes significativas na forma de conducéo dos negocios do emissor

22.2. Indicagdo de alteracbes significativas na forma de condugdo dos negdcios da
Companhia

Nao houve alteragdes significativas na forma de conduc¢do dos negdcios da Companhia.
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22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente

relacionados com suas atividades operacionais
22.3. Identificagdo dos contratos relevantes celebrados pela Companhia e suas
Controladas ndo diretamente relacionados com suas atividades operacionais

A Companhia ndo possui sociedades controladas.
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22.4 - Outras informacdes relevantes

22.4. Outras informagdes que a Companhia julgue relevantes

Ndo existem outras informagGes relevantes sobre este item.

Error! No document variable supplied.
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